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Sprawozdanie Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. -
z oceny sprawozdar za rok 2025, wniosku Zarzqdu dotyczqcego podziatu zysku za rok 2025 > KOGENERACJA SA
oraz realizacji przez Zarzqd obowiqzkdéw informacyjnych wynikajqacych z Kodeksu spotek handlowych

1. Podstawa prawna

Dziatajac na podstawie § 17 ust. 2 lit. 1) + 2) Statutu Spoiki, art. 382 § 3 oraz art. 395
§ 2 i §5 Kodeksu spoétek handlowych, a takze przepisow z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217), Rada Nadzorcza wykonata ocene
jednostkowego sprawozdania finansowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2025.

2. Wynik oceny jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2025

Rada Nadzorcza stwierdza, ze poddane ocenie jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2025, obejmujace:

» sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakoniczony 31 grudnia 2025 r.
wykazujgce dodatnie catkowite dochody ogétem w kwocie 383 979 tys. ztotych oraz
zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r. w kwocie 384 410 tys. ztotych,

» sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 roku, ktére
po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 3 190 557 tys. ztotych,

= sprawozdanie z przeptywow srodkdéw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia
2025 r. wykazujace zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych o kwote
2 751 tys. ziotych,

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 383 979 tys. ztotych,

» informacje dodatkowg do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym,
co potwierdza Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego

sprawozdania finansowego - firme KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosScig Sp. k.

3. Wynik oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2025

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych oraz § 7, ust. 6, pkt 1)
Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217), Rada Nadzorcza wykonata ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025.

Konsolidacjg objete zostaty:

» Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. - jednostka dominujaca,
= PGE Zielona Goéra S.A.
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Rada Nadzorcza stwierdza, ze poddane ocenie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok 2025, zakonczony 31 grudnia 2025 r., obejmujace:

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia
2025 roku wykazujgce dodatnie catkowite dochody ogdétem w kwocie
276 458 tys. ztotych oraz zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku
w kwocie 277 024 tys. ztotych,

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2025 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumag 4 591 617 tys.
Ztotych,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
2 211 tys. ztotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
276 391 tys. ziotych,

» informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym,
co potwierdza Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - firme KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

4. Wynik oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej za rok 2025

Informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za rok 2025 sa zgodne ze sprawozdaniem
finansowym oraz zawierajq OsSwiadczenie dotyczgce zrdwnowazonego rozwoju bedace
wyodrebniong czescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci na jego stronach od numeru
102 do numeru 171. Oswiadczenie dotyczgce zrdwnowazonego rozwoju podlegato atestacji
w zakresie wymaganym przepisami prawa i uzyskato pozytywng opinie niezaleznego
biegtego rewidenta firme PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
przedstawiong w Sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta =z atestacji
sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju.

W ocenie Rady Nadzorczej Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za rok 2025 zostato sporzadzone zgodnie
z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym.
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W Swietle ocen zawartych w punktach 2+4 niniejszego Sprawozdania oraz posiadanych
informacji, Rada Nadzorcza uznaje za celowe rekomendowaé¢, aby Zwyczajne Walne
Zgromadzenie udzielito absolutorium ze sprawowania czynnosci w Zarzadzie Spoétki w roku
2025 nizej wymienionym osobom:

o Dariusz Witkowski Prezes Zarzadu za okres od 1.01 do 31.12.2025 roku,
* Krzysztof Kryg Wiceprezes Zarzadu za okres od 1.01 do 31.12.2025 roku,
* Krzysztof Wrzesinski Wiceprezes Zarzadu za okres od 1.01 do 31.12.2025 roku.

5. Wynik oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok
2025

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kierowany do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
wniosek Zarzadu o dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025 w kwocie
384 410 430,66 zt (stownie: trzysta osiemdziesigt cztery miliony czterysta dziesiec¢
tysiecy czterysta trzydziesci ztotych szesédziesiat szes¢ groszy), ktéry zaktada
przeznaczenie w catosci zysku netto za rok 2025 na kapitaty rezerwowe Spéfki.

Ocena realizacji przez Zarzad Spotki obowiazkow informacyjnych
wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych

Zarzad informowat Rade Nadzorcza o podjetych uchwatach Zarzadu i ich przedmiocie
a takze o postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spotki
i Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A., wskazujgc na odstepstwa od tych kierunkéw i ich
uzasadnienie (m.in. Projekt EC Czechnica 2, Projekt Inwestycyjny Wroctaw).

Zarzad przedstawiat Radzie Nadzorczej informacje o sytuacji majatkowej Spoiki
i GK KOGENERACJA S.A., w tym w zakresie jej majatku oraz o istotnych okolicznosciach
z zakresu prowadzenia spraw Spétki. Prezentowane byty kluczowe dane operacyjne oraz
dane finansowe w zakresie realizacji EBITDA, przychoddéw, kosztéw, wydatkéw
inwestycyjnych, przeptywdw pienieznych ze wskazaniem odchylen do wartosci
planowanych oraz do roku poprzedniego.

Zarzad informowat Rade Nadzorcza o transakcjach, ktdre istotnie wptywajg lub moga
wptywad na sytuacje majatkowa Spoiki.

Powyzsze informacje byty przekazywane na posiedzeniach Rady Nadzorczej, odbywajacych
sie co najmniej raz na kwartat.

Wedtug oceny Rady Nadzorczej Zarzad Spotki w 2025 roku realizowat obowigzki wynikajgce
z przepisu art. 380! Kodeksu spétek handlowych zwigzane z udzielaniem Radzie Nadzorczej
informacji.
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6. Zatwierdzenie

Sprawozdania

Rady  Nadzorczej Zespotu

Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z oceny
sprawozdan za rok 2025, wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu
zysku za rok 2025 oraz realizacji przez Zarzad obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych

Niniejsze Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich

KOGENERACJA S.A. z oceny sprawozdan za rok 2025, wniosku Zarzadu dotyczacego
podziatu zysku za rok 2025 oraz realizacji przez Zarzad obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych zostato zatwierdzone przez Rade Nadzorczg

KOGENERACII S.A. w dniu 14 maja 2026 roku.
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